Popis situace

Auditor vydal a predal vyrok bez vyhrad k tcetni zavérce 2010 v Cervnu 2011. Auditovana
spolecnost je 98% vlastnikem akcii, které potidila za 120 mil. K¢. Tyto akcie jsou v ucetnictvi
ocenény Vv pofizovaci cen¢. Auditor s informacemi, které v dobé vydani zpravy mél,
s ocenénim souhlasil. Valnad hromada konana v Cervenci 2011, schvalila auditovanou ucetni
zaveérku 2010 a zéarovenl odsouhlasila prodej akcii dcefiné spolecnosti za minimaln¢é cenu
stanovenou znaleckym posudkem. V fijnu r. 2011 jsme zahdjili pfedaudit a zjistili jsme, Ze
akcie byly vsrpnu 2011 proddny za 80 mil. K¢. Auditor do soucasné doby piredmétny
znalecky posudek neobdrzel. Udetni zavérka 2010 do sou¢asné doby nebyla dle nim
dostupnych informaci zvetejnéna.

Vzhledem k tomu, Ze jsme se o ztrat¢ z prodeje dozveédéli az v rdmci provadéni predauditu
2011, nemohli jsme tuto informaci ve zpravé auditora za rok 2010 zohlednit. Zdddm o
doporuceni, zda vibec a pifipadné jak md auditor reagovat na uvedenou situaci, kdy
auditovand ucetni zdverka byla schvalena valnou hromadou spolecnosti.

Stanovisko
Na vztah ocenéni akcii k 31. 12. 2010 ¢astkou 120 mil. K¢ a jejich prodejni ceny v srpnu 2011
ve vys$i 80 mil. K¢ 1ze nahliZet nékolika zptisoby:

a) z prodejni ceny nelze vyvozovat zadvéry o hodnoté akcii, protoZe prodej nebyl transakci
uzavienou za trznich podminek,

b) prodejni cena poukazuje na to, Ze hodnota akcie se od ledna do srpna 2011 vyrazné
zmeénila,

¢) prodejni cena poukazuje na to, Ze ucetni ocenéni k 31. 12. 2010 neodpovidalo realité.

Upozoriiujeme, Ze pouze dikladnd analyza miZe odpovédet na to, o ktery z vySe uvedenych
piipadi se jednd. Vzhledem k omezenym informacim se stru¢né vyjadiujeme ke vSem vySe
uvedenym variantdm a jejich disledkim, tazatel sdm si vSak musi rozhodnout, kterd z variant
je relevantni. Pfi tomto posouzeni bude nutné mj. zabyvat se datem vyhotoveni zmifilovaného
posudku, na jehoZ zdklad¢ byla stanovena prodejni cena akcii. Protoze z dotazu vyplyva, Ze
prodej akcii a vyhotoveni posudku bylo pro auditora ne¢ekané, bude také moznd nutné do
budoucna piehodnotit posouzeni integrity vedeni ucetni jednotky a s tim souvisejici rizika
podvodu (viz ISA napt. 315 odst. 14 pism. b a ISA 240 odst. A8) a divéryhodnost prohlaseni
vedeni (viz ISA 580 odst. 16 a nésl.).

Ad a)

Pokud prodej v srpnu nejevil jasné zndmky trZzni transakce, prodejni cena nemusi mit
pottebnou vypovidaci hodnotu. K takovym ptipadiim dochézi napt. pii prodeji za okolnosti,
kdy prodévajici nutné potiebuje ziskat penézni prostfedky nebo pfi prodeji mezi spiiznénymi
stranami. Vypovidaci hodnota prodejni ceny nemusi byt napravena ani znaleckym posudkem
(viz ISA 500 odst. 8). Je nutné predevsim ov¢éfit, zda posudek nebyl ucelovy, jak pfesné znélo
zadani pro vypracovani znaleckého posudku, jakého renomé pozivd dotyCny znalec a jaké
metody vcetné predpokladl byly k vypracovani posudku pouzity (vice viz ISA 500 odst. A34
anasl.).

Pokud auditor dospéje k zdveéru, Ze prodejni cena neni z vySe uvedenych divodi relevantnim
meéfitkem hodnoty akcii a zdroven je presvédCen, Ze jeho ndzor byl k datu vydani zpravy
auditora spravny (tj. zejména postupoval v souladu s ISA 540), neni potteba Zaddnych dalSich
krokti. Dovolujeme si jen dodat, Ze v ucetni zavérce za rok 2011 miiZe byt nutné zvetejnit



dodate¢né informace, pokud se bude jednat o transakci se spiiznénou stranou (viz § 39 odst.
10 vyhl. 500/2002 Sb.).

AdDb)

Pokles hodnoty ze 120 mil. K¢ na 80 mil. K¢ mlze byt zptisoben dramatickym vyvojem u
emitenta (nebo relevantnich odvétvi ¢i regioni) téchto akcii v roce 2011. Pokud emitent
v roce 2011 napf. ztratil nékteré vyznamné odbératele diky jejich pfechodu ke konkurenci ¢i
uskutecnil ztratové nebo nevyhodné transakce, snizeni hodnoty akcii v pribéhu roku 2011
muZe reflektovat tento vyvoj. K podobnému disledku mtiZze vést i to, Ze bliZze neurcend tieti
strana ziskala v emitentovi tak vyznamny podil, Ze doSlo ke znehodnoceni piredmétného
akciového podilu (coz zde nepfipadd v Uvahu, protoZe ucetni jednotka drzi 98% podil).
Protoze davody pro pokles ceny akcii nastaly az po 31. 12. 2010, prodejni cena
nezpochybnuje spravnost ocenéni akcii k 31. 12. 2010 ve vysi 120 mil. K¢&.

Pokud k tomuto vyvoji doSlo az po okamZziku sestaveni tcetni zaveérky (viz § 18 odst. 2 pism.
f zdkona o ucetnictvi), neni potieba zadnych dalsich kroki.

Pokud vSak k poklesu hodnoty akcii v roce 2011 doslo jesté pfed okamzikem sestaveni dcetni
zéaverky a tento pokles byl vyznamny, dcetni jednotka by byla povinna tuto skutecnost uvést
v ptiloze v ucetni zavérce (viz § 19 odst. 5 zdkona o ucetnictvi). Pokud auditor neuvedeni této
skute¢nosti dodate¢né& (tj. pii provadéni pfedauditu vr. 2011) vyhodnoti tak, Ze by tato
okolnost, byla-li by mu zndma k datu vydani zpravy, vedla k modifikaci jeho vyroku, bude
postupovat ptiméiené dle ISA 560 odst. 17. Pfiméfend aplikace ustanoveni ISA 560 je nutnd
z toho divodu, Ze Ceskd ucetni legislativa neumoZziiuje vydani opravené ucetni zavérky po
jejim schvéleni valnou hromadou. Proto auditor pozada vedeni tcetni jednotky, aby ucinilo
nezbytné kroky k zajisténi toho, aby kdokoli, kdo obdrZel diive zvetfejnénou tcetni zavérku,
byl informovédn o dané situaci, ale nebude vyzadovat sestaveni opravené ucetni zaveérky.
Pokud vedeni odmitne konat, auditor postupuje dle posledni véty citovaného odst. 17.

Ad ¢)

Pokud emitent pfedmétnych akcii (ani odvétvi, resp. regiony, ve kterych plisobi)
nezaznamenal v roce 2011 ekonomicky propad, ktery by odpovidal sniZeni hodnoty podniku o
1/3 a ani nelze usuzovat na to, Ze propad cen akcii nelze prisoudit vyvoji trhu v roce 2011
(vCetné ziskdni vyznamnych podilii tfetimi stranami) a prodej byl uzavien za trznich
podminek, prodejni cena ve vysi 80 mil. K& bude poukazovat na to, Ze ocenéni k 31. 12. 2010
neodpovidalo realité. Jinymi slovy, pokud vylou¢ime, Ze k poklesu hodnoty doslo v pribéhu
roku 2011, nutn€ dospéjeme k zavéru, Ze hodnota byla snizena jiz k 31. 12. 2010.

Vzhledem k tomu, Ze se jednd o udélosti roku 2010, které (pokud nastaly) byly zfejmé v srpnu
2011, l1ze divodné predpokladat, Ze informace o nich musely byt dostupné jiz k okamziku
sestaveni ucetni zavérky (predpoklddame cerven 2011). V takovém piipadé by se sniZeni
hodnoty muselo projevit jiz v ucetni zdvérce (konkrétné v rozvaze, vykazu zisku a ztrity a
piiloze) sestavené za rok 2010 (viz § 25 odst. 3 a § 19 odst. 5 zdkona o Ucetnictvi).

Pokud auditor nezachyceni snizeni hodnoty dodatecné (tj. pfi provadéni pifedauditu v r. 2011)
vyhodnoti tak, Ze by tato okolnost, byla-li by mu zndma k datu vydani zpravy, vedla
k modifikaci jeho vyroku, bude postupovat ptfimétené dle ISA 560 odst. 17 (viz ad b vySe).
Navic k tomu bude auditor v roce 2011 postupovat dle ISA 710 (a dle aplikacni dolozky



KACR k ISA 710, pokud bude zvoleno uéetni feseni dle CUS ¢&. 19), tj. pii ovéfovani tcetni
zaverky za rok 2011 se bude vénovat opravé chyby z roku 2010.

Zaveérem chceme upozornit, Ze popisovand situace muze byt i kombinaci scénait uvedenych
vysSe pod pismeny a — c. V takovém ptipadé€ je potieba posoudit, jakou mérou se na feSeni
problému budou podilet.



